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Gtéwne czynniki ratingu

Ratingi potwierdzone: Ratingi Miasta Kielce odzwierciedlg niezmieniong opinie Fitch, ze Miasto utrzyma
zadowalajgce wyniki operacyjne z marzg operacyjng okoto 5%-7% i nadwyzkg operacyjng wystarczajgca
do rocznej obstugi zadtuzenia.

Presja na wydatki operacyjne: W 2017r. Kielce osiagnety zadowalajgcg nadwyzke operacyjng: 62 min zt
(2016r.: 69 min zt). Wydatki operacyjne wzrosty o 4,7%, tj. powyzej 3,7%-owego wzrostu dochoddéw
operacyjnych (po wytgczeniu transferow na ,Rodzina 500+”). W 2018r. Fitch spodziewa sig, ze wyniki
operacyjne Kielc pozostang na poziomie 2017r. Gtéwnie ze wzgledu na rosngcg presje na wydatki
operacyjne w sektorze oswiaty oraz rosngce ptace. Ponadto w zwigzku z wyborami lokalnymi
zaplanowanymi na 2018r. jest mato prawdopodobne, by Miasto wdrozyto znaczne ciecia wydatkéw lub
istotnie zwigkszato podatki i optaty lokalne.

W wyniku tego zdaniem Fitch w 2018r. wskaznik sptaty dtugu (dtug do nadwyzki biezacej) przejsciowo
pogorszy sie do okoto 18 lat (2017r.: 17,4 lat). Powinien jednak poprawi¢ sie do poziomu ponizej 15 lat w
2020r. Fitch uwaza, ze od 2019r. wyniki operacyjne Kielc mogg ulec poprawie na skutek rosngcych
dochoddéw podatkowych wspieranych przez pozytywne trendy w gospodarce krajowej i lokalnej. Uwazamy,
ze Miasto ma pewng mozliwo$¢ zwigekszenia swoich dochoddw, poniewaz stawki podatkéw lokalnych sg
ustalone ponizej ustawowych stawek maksymalnych.

Rosnace zadtuzenie: Fitch oczekuje, ze w latach 2018-2020 zadtuzenie bezposrednie bedzie stopniowo
rosto na skutek finansowania inwestycji infrastrukturalnych. Jednak uwazamy, ze pomimo wzrostu
pozostanie ono na poziomie ponizej 75% dochoddw biezgcych. Na koniec 2017r. zadtuzenie bezposrednie
wyniosto 765 min zt i stanowito 68% dochoddw biezgcych (2016r.: 705 min zt lub 66%).

Rosnace wydatki majatkowe: Wydatki majgtkowe wzrosty z 139 min zt w 2016r. do 188 min zt w 2017r.
Zdaniem Fitch, wydatki majatkowe mogg wynosi¢ 230 min-250 min zt rocznie w latach 2018-2020 (16%-
17% wydatkéw ogdtem), poniewaz Miasto realizuje inwestycje wspotfinansowane $rodkami unijnymi.
Gtéwne obszary inwestycji Miasta dotyczg lokalnej infrastruktury, w tym drég, parku technologicznego,
transportu publicznego i budownictwa mieszkaniowego. Wedtug Fitch wydatki majgtkowe bedg w potowie
finansowane z dochodéw majgtkowych (gtéwnie dotacji unijnych), natomiast pozostata cze$¢ z nadwyzek
biezacych oraz nowego zadtuzenia.

Dobre zarzadzanie: Wiadze Miasta stosujg ostrozne podejscie do budzetowania. Miasto ostroznie planuje
dochody operacyjne i zazwyczaj dochody wykonane na koniec roku sg wyzsze niz zaplanowane w uchwale
budzetowej. Uwazamy, ze Miasto ma pewng mozliwos¢ zwiekszenia swoich dochoddéw, poniewaz stawki
podatkéw lokalnych sg ustalone ponizej ustawowych stawek maksymalnych. Fitch uwaza réwniez, ze
utrzymywanie statej kontroli nad wydatkami operacyjnymi w $rednim okresie bedzie miato znaczenie dla
utrzymania ratingébw na obecnym poziomie.

Gospodarka lokalna: Kielce sg $redniej wielkosci miastem liczacym okoto 200.000 mieszkancow.
Gospodarka Miasta jest zdywersyfikowana, jednak stabsza niz w innych miastach bedacych stolicami
wojewodztw. PKB na mieszkanca w 2015r. (ostatnie dostepne dane) dla podregionu kieleckiego, ktéry
obejmuje Kielce i okoliczne miejscowosci, wynosit 79% $redniej krajowej. Zdaniem Fitch wskazniki
ekonomiczne dla Miasta powinny by¢ na poziomie $redniej krajowej, poniewaz jest ono najsilniejszym
osrodkiem w podregionie. Wedtug prognoz Fitch PKB dla Polski bedzie rést o 3,4% rocznie w $rednim
okresie.

Czynniki zmiany ratingu

Pogorszenie wskaznikéw dtugu: Brak poprawy wskaznika zadtuzenia do nadwyzki biezacej do ponizej
15 lat w sposéb trwaty lub znaczny wzrost zadiuzenia ogdtem i zobowigzan posrednich netto powyzej
100% dochoddw biezgcych mogg spowodowac obnizenie ratingu.

Poprawa wynikéw operacyjnych: Ratingi mogg zostaé podniesione, jezeli Miasto poprawi marze
operacyjng do 10% i utrzyma zadtuzenie na umiarkowanym poziomie.
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Zalacznik A

Miasto Kielce

(min zt) 2013 2014 2015 2016 2017
Podatki 328,1 3444 357,9 380,8 405,5
Transfery otrzymane (dotacje i subwencje) 416,4 417,0 408,7 490,2 532,4
Optaty i pozostate dochody operacyjne 164,5 180,1 195,0 192,4 186,3
Dochody operacyjne 909,0 941,5 961,6 1.063,4 1.124,2
Woydatki operacyjne -832,7 -872,7 -884,9 -994,6 -1.062,4
Nadwyzka operacyjna 76,3 68,8 76,7 68,8 61,8
Dochody finansowe 1,0 0,5 0,5 0,3 0,2
Odsetki zaptacone -16,3 -16,7 -15,6 -17,1 -18,0
Nadwyzka biezgca 61,0 52,6 61,6 52,0 44,0
Dochody majgtkowe 115,5 114,3 129,1 50,3 102,3
Wydatki majgtkowe -213,8 -219,1 -303,8 -138,7 -188,1
Bilans majatkowy -98,3 -104,8 -174,7 -88,4 -85,8
Nadwyzka (Deficyt) przed obstuga zadtuzenia -37,3 -52,2 -113,1 -36,4 -41,8
Nowe zadtuzenie 76,6 76,0 131,6 107,4 118,2
Sptata zadtuzenia -55,2 -47,8 -35,4 -67,5 -57,0
Zmiana zadfuzenia netto 21,4 28,2 96,2 399 61,2
Wynik budzetu ogoétem -15,9 -24,0 -16,9 3,5 19,4
ZADLUZENIE

Krétkoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Diugoterminowe 541,1 569,2 665,1 704,5 765,4
Zadtuzenie bezposrednie 541,1 569,2 665,1 704,5 765,4
+ Inne zobowiagzania dtuzne 0,0 0,0 0,0 - -
Zadluzenie ogétem 541,1 569,2 665,1 704,5 765,4
- Wolne s$rodki 66,8 42,8 25,8 29,4 48,8
Zadtuzenie ogétem netto 4743 526,4 639,3 675,1 716,6
+ Udzielone poreczenia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
+ Zadtuzenie spotek komunalnych oraz SPZOZ-6w 55,8 96,5 121,8 108,4 99,5
(bez poreczen)

Ogotem zadtuzenie i zobowigzania posrednie netto 530,1 622,9 761,1 783,5 816,1
Memo

udziat zadtuzenia w walutach obcych (%) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
udziat emisji w zadtuzeniu ogétem (%) 15,9 15,0 12,6 11,6 10,5
udziat zadtuzenia o oprocentowaniu statym (%) 0,7 0,5 0,4 1,0 0,8

Zrédto: Obliczenia Fitch na podstawie budzetéw Miasta
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Zalacznik B

Miasto Kielce

2013 2014 2015 2016 2017
Wskazniki budzetowe
Nadwyzka operacyjna/ Dochody operacyjne (%) 8,39 7,31 7,98 6,47 55
Nadwyzka biezgca/ Dochody biezace® (%) 6,7 5,58 6,4 4,89 3,91
Nadwyzka (deficyt) przed obstugg zadtuzenia/ Dochody -3,64 -4,94 -10,36 -3,27 -3,41
ogotem® (%)
Wynik budzetu ogétem/ Dochody ogétem (%) -1,55 -2,27 -1,55 0,31 1,58
Wzrost dochoddéw operacyjnych (% zmiana w ciggu roku) b.d. 3,58 2,13 10,59 5,72
Wzrost wydatkéw operacyjnych (% zmiana w ciggu roku) b.d. 4.8 1,4 12,4 6,82
Wzrost nadwyzki biezgcej (% zmiana w ciggu roku) b.d. -13,77 17,11 -15,58 -15,38
Wskazniki zadtuzenia
Wzrost zadtuzenia bezposredniego (% zmiana w ciggu roku) b.d. 5,19 16,85 5,92 8,64
Odsetki zaptacone/ Dochody operacyjne (%) 1,79 1,77 1,62 1,61 1,6
Nadwyzka operacyjna/ Odsetki zaptacone (wielokrotnosc) 4,7 4,1 4,9 4 3,4
Obstuga zadtuzenia bezposredniego /dochody biezace (%) 7,86 6,85 53 7,95 6,67
Obstuga zadtuzenia bezposredniego /nadwyzka operacyjna (%) 93,71 93,75 66,49 122,97 121,36
Zadtuzenie bezposrednie/ Dochody biezace (%) 59,46 60,42 69,13 66,23 68,07
Zadtuzenie ogotem/ Dochody biezace (%) 59,46 60,42 69,13 66,23 68,07
Zadtuzenie bezposrednie/ Nadwyzka biezaca (lata) 8,87 10,82 10,8 13,55 17,4
Ogoétem zadtuzenie i zobowigzania posrednie netto/ Dochody 58,25 66,13 79,11 73,66 72,58
biezace (%)
Zadtuzenie ogdtem/ Nadwyzka biezaca (lata) 8,87 10,82 10,8 13,55 17,4
Zadtuzenie bezposrednie/ PKB (%) 7,88 8,07 9,1 - -
Zadtuzenia bezposrednie na mieszkanca (zt) 2.706 2.860 3.359 3.558 3.866
Wskazniki dochodéw
Dochody operacyjne/ Planowane dochody operacyjne (%) 104,88 105,64 104,31 111,06 103,48
Dochody podatkowe/ Dochody operacyjne (%) 36,09 36,58 37,22 35,81 36,07
Podatki lokalne/ Dochody podatkowe ogétem 34,47 32,81 33 34,09 32,01
Otrzymane transfery biezace/ Dochody operacyjne (%) 45,81 44,29 42,5 46,1 47,36
Dochody operacyjne/ Dochody ogétem® (%) 88,64 89,13 88,12 95,46 91,64
Dochody ogétem® na mieszkanca (zt) 5.128 5.308 5.511 5.626 6.196
Wskazniki wydatkow
Woydatki operacyjne/ Planowane wydatki operacyjne (%) 103,38 104,54 102,64 110,3 102,66
Wydatki na wynagrodzenia/ Wydatki operacyjne (%) 46,78 46,03 46,17 43,13 40,28
Transfery biezgce/ Wydatki operacyjne (%) 9,56 8,91 8,81 8,47 8,75
Woydatki majgtkowe/ Planowane wydatki majatkowe (%) 78,09 69,75 130,61 76,59 64,22
Wydatki majagtkowe/ Wydatki ogotem (%) 19,12 18,95 24,51 11,39 14,19
Woydatki majgtkowe/ Lokalny PKB (%) 3,11 3,1 4,16 - -
Wydatki ogétem® na mieszkanca (zt) 5.590 5.811 6.261 6.151 6.694
Finansowanie wydatkéw majatkowych
Nadwyzka biezgca/ Wydatki majatkowe (%) 28,53 24,01 20,28 37,49 23,39
Dochody majgtkowe/ Wydatki majatkowe (%) 54,02 52,17 42,5 36,27 54,39
Zmiana zadtuzenia netto/ Wydatki majagtkowe (%) 10,01 12,87 31,67 28,77 32,54
@ wraz z dochodami finansowym
® hez nowego zadtuzenia
b.d. — brak danych
Zrédto: Fitch na podstawie budzetéw Miasta
Miasto Kielce 3
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Zalacznik C
Miasto Kielce

Grupa poréwnawcza
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Tlumaczenie z oryginatu opublikowanego dnia 09.04.2018r. w jezyku angielskim. Wersja
angielska jest wigzaca.

Powyzsze ratingi zostaly nadane lub zaktualizowane na zlecenie podmiotu ocenianego/
emitenta lub podmiotéw z nim powigzanych. Ewentualne odstepstwa od tej reguty zostaty
wymienione ponizej.

Metodyki

International Local and Regional Governments
Rating Criteria — Outside the United States
(April 2016)

National Scale Ratings Criteria (March 2017)
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dla danego inwestora, charakterystyki zwolnien podatkowych lub zobowigzan podatkowych zwigzanych z ptatnosciami z
danym papierem warto$ciowym. Fitch otrzymuje wynagrodzenie od emitentow, ubezpieczycieli, gwarantéw, innych
instytucji oraz organizatoréw za ustugi ratingowe. Optaty te zazwyczaj zamykajg si¢ w przedziale od 1.000 USD do
750.000 USD (lub réwnowartosci tej kwoty w innych walutach) za emisje. W niektérych wypadkach Fitch ocenia wszystkie
lub duzg czes$¢ emisji danego emitenta, lub ubezpieczonych lub gwarantowanych przez danego ubezpieczyciela lub
gwaranta, w ramach jednej optaty rocznej. Taka optata ksztattuje sie¢ w przedziale od 10.000 USD do 1.500.000 USD (lub
réwnowartos¢ tej kwoty w innych walutach). Nadanie, publikacja i dystrybucja ratingu przez Fitch nie stanowi zgody Fitch’a
do uzywania jego nazwy w roli eksperta w zwigzku z jakgkolwiek rejestracjg w ramach przepiséw o publicznym obrocie
papieréow wartosciowych w USA, ustawy ,Financial Services and Markets Act” z 2000 roku w Wielkiej Brytanii (United
Kingdom) lub podobnych praw i regulacji w kazdym innym panstwie. Z powodu relatywnej efektywnosci elektronicznej
publikacji i dystrybucji, analizy Fitch moga by¢ dostgpne dla prenumeratoréw tych wersji do 3 dni wczesniej niz dla
prenumeratoréw wersji drukowanej. Informacja dotyczaca tylko Australii, Nowej Zelandii, Tajwanu, Korei Potudniowej:
Fitch Australia Pty Ltd posiada licencje na $wiadczenie ustug finansowych w Australii (Australian Financial Services
Licence no. 337123), upowazniajgcg do przyznawania ratingéw kredytowych tylko klientom hurtowym (wholesale clients).
Informacje o ratingach kredytowych publikowane przez Fitch nie sg przeznaczone do wykorzystywania przez osoby, ktére
sg klientami detalicznymi w rozumieniu ustawy Corporations Act 2001.
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